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SIGNAL IDUNA Gruppe e Auf einen Blick

2024 2023 2022
Vertragsbestand
Laufender Beitrag fiir ein Jahr in der Lebensversicherung in Mrd. EUR 1,240 1,234 1,213
Selbst abgeschlossene Lebensversicherungsvertrage in Mio. 1,924 1,954 1,999
Versicherte nattirliche Personen in der Krankenversicherung in Mio. 2,474 2,480 2,483
Selbst abgeschlossene Schaden- und Unfallversicherungsvertrage ** in Mio. 8,520 8,224 7,670
Versicherungs- und Sparbeitrage in Mio. EUR
Lebensversicherung 1.418 1.399 1.409
Krankenversicherung 3.380 3.239 3.196
Schaden- und Unfallversicherung 1.980 i 1.801 1.669
Ruckversicherung 208 i 207 194
Spar- und Tilgungseingé@nge im Bauspargeschaft 155 167 160
Netto-Mittelaufkommen im Investmentgeschéft 3.604 1.060 2.148
Leistungen fiir Versicherungsfalle in Mio. EUR
Lebensversicherung 1.699 1.634 1.613
Krankenversicherung 3.004 i 2.748 2.644
Schaden- und Unfallversicherung 1.370 1.160 1.045
Riickversicherung 142 132 125
Assets Under Management in Mio. EUR
Kapitalanlagen in der Lebensversicherung 22120 22434 22.553
Kapitalanlagen in der Krankenversicherung 29.200 28.519 27.605
Kapitalanlagen in der Schaden- und Unfallversicherung 4.136 3.980 3.885
Kapitalanlagen in der Riickversicherung 821 795 783
Baudarlehen und Kapitalanlagen im Bauspargeschéft 1.308 1.191 1.098
Fondsvermdgen im Investmentgeschaft * 36.567 31.869 30.548
Assets Under Management im Bankgeschéft 14.862 i 13.954 14.249
Mitarbeitende
Angestellte Mitarbeitende 8.393 8.173 7.950
Haupt- und nebenberufliche Vermittlerinnen und Vermittier 19.863 20.101 20.402

*

ohne gruppeneigene Spezialfonds
** Der Wert fir das Vorjahr wurde angepasst.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH
Geschéftsbericht 2024
Gesellschafterversammlung am 2. April 2025
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Lagebericht

Grundlagen des Unternehmens

Geschaftsmodell

Die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH (im Folgen-
den: SIAM) betreibt marktseitig die nachfolgenden zwei
Geschéftsfelder:

- Portfoliomanagement
- Vertrieb und Service Finanzprodukte

Im Geschaftsfeld ,Portfoliomanagement” ist die SIAM als
zentraler Portfoliomanager fiir die Unternehmen der

SIGNAL IDUNA Gruppe téatig. Dies umfasst auch die Finanz-
portfolioverwaltung fiir einen Teil der Wertpapier-Investment-
vermodgen der HANSAINVEST Hanseatische Investment-Ge-
sellschaft mit beschréankter Haftung (im Folgenden:
HANSAINVEST). Die SIAM erwirtschaftet Provisionsertrage
auf Basis der Hohe der verwalteten Vermdgen aus der Er-
bringung der Finanzportfolioverwaltung und Anlageberatung
fiir die Versicherungsunternehmen im Konzern sowie aus der
Finanzportfolioverwaltung fir die HANSAINVEST-Invest-
mentvermdogen.

Im Geschéftsfeld ,Vertrieb und Service Finanzprodukte® un-
terhélt die SIAM ein Haftungsdach fir vertraglich gebundene
Vermittler (vgV) und betreibt den Vertrieb und Service fir In-
vestmentprodukte der HANSAINVEST. Hierbei erhalt die
SIAM Vergitungen in Form von Vermittlungs- und Vermitt-
lungsfolgeprovisionen in Abhangigkeit der Hohe der Anteils-
bestande bzw. Brutto-Mittelzuflisse. Weitere Marketing- und
Vertriebsdienstleistungen werden fur die SIGNAL IDUNA
Bauspar Aktiengesellschaft (im Folgenden: S| Bauspar) be-
reitgestellt. Die SIAM erhalt von diesem Unternehmen Vergi-
tungen auf Grundlage der durchgefuihrten Serviceleistungen
sowie der Erstattung anteiliger Personal- und Verwaltungs-
aufwendungen. Schlief3lich stellt der Bereich Service &
Direktvertrieb Finanzen die Information, Betreuung und Bera-
tung von Kundinnen und Kunden, Interessentinnen und Inte-
ressenten sowie der Auf3endienstpartnerinnen und

-partnern und anderer Vertriebsorganisationen sicher.
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Wirtschaftsbericht

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Rahmen-
bedingungen

Mit Blick auf die Konjunktur erscheint der SIAM das Jahr
2024 fast wie eine Wiederholung des Vorjahres. Auch 2024
Uberraschte die US-Wirtschaft positiv und zeigte sich robust.
Erwartungen iber negative Folgen der restriktiven Geldpolitik
der US-Notenbank erwiesen sich zumindest als Ubertrieben,
wenn nicht falsch. Bei ricklaufigen Inflationsraten sorgten
steigende Realléhne als auch Vermdgenszuwachse dank
steigender Aktienmarkte fir eine positive Entwicklung des
privaten Konsums. Deutschland hingegen stagnierte das
zweite Jahr in Folge, bzw. wird wohl erneut ein leichtes Mi-
nus beim Wachstum aufweisen. Dabei kAmpfen wir hierzu-
lande weiter mit strukturellen Problemen, wie Demografie
und Uberregulierung sowie hohen Energiepreisen und Steu-
ern. Hoffnungen auf héhere Wachstumsbeitrédge durch den
privaten Konsum dank hdherer Realldhne erfillten sich je-
doch nicht. Stattdessen stockten Verbraucher unter dem
Strich ihre Ersparnisse auf. Naturlich durfte unseres Erach-
tens auch die Verunsicherung durch die geopolitischen Kri-
senherde fiir eine gewisse Zuriickhaltung der Wirtschaftsak-
teure gesorgt haben, ebenso wie politische Unwégbarkeiten
wie z. B. dem Ende der Regierungskoalition in Berlin oder
aber auch der ungeklérten politischen Situation in Paris.

Nach der fortgesetzten geldpolitischen Straffung im Jahr
2023, legten sowohl die US-Notenbank (FED) als auch die
Europaische Zentralbank (EZB) den Hebel im Jahr 2024 um
und schwenkten wieder auf einen Zinssenkungskurs. Ermég-
licht wurde diese Trendwende durch tendenziell nachgeben-
de Inflationsraten, auch wenn sich die Preissteigerungsraten
jenseits des Atlantiks noch spirbar oberhalb von 2 % hielten.
Im Euroraum né&herte sich die Inflation der 2 %-Zielmarke der
EZB an, wahrend auch hier — wie in den USA - sich die
Kernrate als hartndckig erwies. Trotz Unterschieden in der In-
flations- und Konjunkturentwicklung senkten beide Notenban-
ken ihre Leitzinsen um jeweils 100 Basispunkte, wenngleich
ausgehend von unterschiedlich hohen Niveaus. So reduzierte
die FED ab September 2024 ihre FED-Funds-Target-Rate in
drei Schritten auf 4,25 % - 4,50 %. Die EZB begann bereits
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im Juni 2024 mit dem ersten Zinsschritt und senkte den Ein-
lagenzins insgesamt viermal um jeweils 0,25 % von 4,00 %
auf 3,00 %. lhren Hauptrefinanzierungssatz reduzierte die
EZB zeitgleich um 1,35 % von 4,50 % auf 3,15 %.

Der Fokus an den Rentenmarkten lag im Jahr 2024 aus Sicht
der SIAM erneut mehr auf der Inflationsentwicklung als unbe-
dingt auf dem konjunkturellen Geschehen. Daneben pragten
nach unserer Erkenntnis die Notenbankpolitik und auch die
politischen Ereignisse beispielsweise in den USA und Frank-
reich das Marktgeschehen. Zwischen der Erwartungshaltung
der Marktakteure und der Realitat ergaben sich im Jahr wie-
derholt Unterschiede, die in erhdhter Volatilitat mindeten.
Zwar liegt die Spanne zwischen Renditehoch und -tief nicht
so weit auseinander wie im Vorjahr, aber bei 10-jahrigen US-
Staatsanleihen betrégt sie erneut tiber 100 Basispunkte zwi-
schen 4,74 % und 3,60 %. Bei 10-jahrigen Bundesanleihen
liegen 74 Basispunkte zwischen dem Hoch von 2,71 % und
dem Tief bei 1,97 %. Der Start in das Jahr erfolgte nach un-
serer Einschatzung mit hohen Erwartungen an Leitzinssen-
kungen, welche jedoch enttauscht wurden und im Hinblick
auf eine hartnackige Kerninflation zu einem Renditeanstieg
bis in das zweite Quartal hineinfiihrte. Uber die Sommermo-
nate bis in den Herbst hinein folgte dann, unterstitzt von wei-
ter nachlassendem Inflationsdruck und voriibergehenden Re-
zessionssorgen in den USA, wieder ein Renditeriickgang.
Auch im Schlussquartal des Jahres gab es keine klare Ten-
denz, vielmehr gab es ein weiteres Auf und Ab der Renditen.
Per Saldo stiegen die Renditen bei 10-jahrigen US- und Bun-
desanleihen gegeniiber Ultimo 2023 auf 4,57 % bzw. 2,37 %
an und fihrten im vierten Quartal schlieB3lich zu einer Auflo-
sung der Inversion der Zinsstrukturkurven (Differenz aus
zehn und zwei Jahren Laufzeit). Das Eingehen von Risiken
mit héherer Performance wurde belohnt. So schnitten bei-
spielsweise Unternehmensanleihen oder Nachranganleihen
dank héherer Kuponertrage und verringerter Aufschlage ge-
geniiber Staatsanleihen besser ab.

Die Aktienmarkte verzeichneten 2024 ein weiteres Jahr mit
erfreulichen Kurszuwéachsen. Vergleichbar zu den Renten-
markten war die Entwicklung nicht gradlinig und gefuhlt viele
Trendwechsel machten es trotz einer positiven Wertentwick-
lung zu keinem einfachen Aktienjahr. Der Markt profitierte
aus Sicht der SIAM weniger von der Konjunktur, sondern
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vielmehr von der Aussicht auf Zinssenkungen und besser als
erwarteten Unternehmensergebnissen. Zusatzlich sorgte die
Erwartung auf ein riesiges Potenzial durch Kiinstliche Intelli-
genz fur Kursfantasie. In Europa wurde gemessen am
EURO STOXX 50 die Jahresperformance von gut 8 % na-
hezu vollstéandig bereits im ersten Quartal erzielt. Danach
schloss sich eine mehr oder weniger volatile Seitwéartsbewe-
gung an, die neben der Geldpolitik jeweils von Themen wie
Rezessionsangst, Wahlen und Geopolitik sowie Stimulie-
rungsmafinahmen zur Ankurbelung der chinesischen Wirt-
schaft gepragt wurde. Der deutsche Leitindex DAX konnte
als Performance-Index mit fast 19 % mehr als ein doppelt so
hohes Plus erzielen. Abgesehen von zwischenzeitlichen
Rucksetzern u. a. durch Rezessionsangsten, entzog sich der
US-amerikanische Aktienmarkt Einflissen von geopolitischen
Krisenherden und konnte ohne grof3e Ausschlage mit gut

23 % (S&P500) bzw. knapp 25 % (Nasdaql00) Zuwachsen,
die vorgenannten Indizes in den Schatten stellen. Wie im
Vorjahr gehdort erneut zur Wahrheit, dass die Mehrheit der
Aktientitel nicht an die Indexperformance heranreichte und
abermals Small- und Mid-Caps von den groRRen Aktientiteln
abgehéangt wurden.

Der Fondsbranche flossen gemafr dem Bundesverband
Investment und Asset Management e.V. (BVI) 2024 rund
60,4 Mrd. EUR an Netto-Neugeschéft zu, davon entfielen
33,6 Mrd. EUR auf offene Spezialfonds.

Geschaftsverlauf unseres Unternehmens

Portfoliomanagement

Die SIAM hatte in einem volatilen Kapitalmarktjahr 2024
einen Ruckgang der Assets under Management von

1,7 Mrd. EUR auf 43,3 Mrd. EUR durch den Ubertrag des
Geschéftsbereiches ,Beratermandate” an die
HANSAINVEST (-2,6 Mrd. EUR) zu verzeichnen.

Auch in 2024 stand das Thema ESG erneut im Fokus der Ka-
pitalanlage. Eingebettet in ein SIAM-Gesamtprojekt wurde
neben dem organisatorischen Aufbau die Umsetzung der
Nachhaltigkeitsstrategie unter Berticksichtigung der Kunden-
restriktionen auf Portfolioebene gescharft.



Wie geplant wurde in 2024 der Geschéftsbereich ,Berater-
mandate” an die HANSAINVEST Ubertragen; die SIAM er-
bringt hierfiir jedoch weiterhin den Handel der Wertpapiere.
Das Provisionsergebnis hat sich dadurch um 0,5 Mio. EUR
verringert.

Bei den durch die SIAM gemanagten Publikumsfonds kam es
neben einem kapitalmarktbedingt leichten Anstieg durch die
Integration von externen Publikumsfonds in das SIAM Portfo-
liomanagement zu einer deutlichen Erhéhung des verwalte-
ten Vermogens.

Im Spezialfondsbereich fiihrten die positiven Vorzeichen bei
der Wertentwicklung in den Assetklassen Renten und Aktien
ebenfalls zu einem leichten Anstieg des Fondsvolumens,
der die im nachsten Absatz angefuihrte Umallokation in die
Direktanlage, und damit den Mittelabfluss aus den Spezial-
fondsmandaten, jedoch nicht vollstandig auffangen konnte.
In der Assetklasse Renten Uiberzeugten vor allem die Man-
date mit Ausrichtung auf Kreditrisiken sowie des Sektors
JFinancials“. Die Strategie Renten Credit und Renten ALM,
die Spezialfonds HANSASpezial Mezzanine sowie
HANSASpezial Opportunity konnten hier deutlich tiberzeu-
gen. Weiterhin konnte die Geldmarktstrategie des
HANSASpezial Liquid erfolgreich beendet werden. Aufgrund
der sich einengenden Creditspreads konnten hier teilweise
zweistellige Zuwachsraten erzielt werden. Im Bereich Aktien
Uberzeugten die Infrastrukturthemen und die risikoreduzier-
ten Mandate (MinVar-Ansatz).

In der Direktanlage war das Anlagejahr 2024 anfangs weiter-
hin durch unsere strategische De-Risking Anlagepolitik ge-
préagt, die durch die hohe Ratingqualitat der Neuanlagen mit
AA- dokumentiert wurde.

Bei einem Anlagehorizont von deutlich tiber 10 Jahren lagen
die durchschnittlichen Anlagerenditen auch im Anlagejahr
2024 wieder uber 3,5 % p. a. Das Anlagevolumen fiel mit ca.
1,7 Mrd. EUR (Vorjahr: 0,6 Mrd. EUR) erfreulich hoch aus.

Hervorzuheben ist der erfolgreiche Ubergang von einer De-
Risking-Strategie zu einer wertschépfenden Anlagestrategie.
Die Fokussierung lag in dem Cash-Flow Matching-Vorgehen,

Lagebericht

sowie der Durationssteuerung bei den Personengesellschaf-
ten. Die negativen Zeitwertreserven konnten deutlich von den
beschriebenen Spread-Einengungen bei den Financials profi-
tieren.

Unter hohen Schwankungen der représentativen Swap-Satze
ermaRigten sich die negativen Bewertungsreserven zum Jah-
resende deutlich.

Im Bereich der ,Alternativen Investments® sind im letzten
Jahr die Geschaftsaktivitdten der SIAM weitestgehend kon-
stant geblieben. Es wurden in diesem Bereich Kapitalanlagen
in den Assetklassen Infrastructure Debt, Real Estate Mez-
zanine sowie European Commercial Real Estate Debt gema-
nagt. Die verwalteten Vermégen in der Assetklasse Real Es-
tate Mezzanine waren aufgrund der Entwicklungen auf den
Immobilienmarkten riicklaufig.

Insgesamt hat sich die SIAM auch in 2024 erneut als zentra-
ler Asset Manager der SIGNAL IDUNA Gruppe bewahrt. Be-
dingt durch das fortgesetzte neue Zinsregime ist auch in
2024 der Verschiebungstrend aus den Spezialfondsanlagen
hin zur Direktanlage ungebrochen. Dieser Trend wird sich
weiterhin fortsetzen.

Vertrieb und Service Finanzprodukte

Der Entwicklung des Vorjahres folgend sank der Bruttomittel-
zufluss von 49,2 Mio. EUR in 2023 auf 42,6 Mio. EUR in
2024. Der geplante Absatz in Hohe von 80 Mio. EUR konnte
nicht erreicht werden.

Die Mittelabflisse lagen mit 60,3 Mio. EUR um 14,7 % hoher
als im Geschaftsjahr 2023. Somit lag das Nettoabsatzergeb-
nis in 2024 bei -17,7 Mio. EUR. Das vom Vertrieb der SIAM
betreute Fondsvermdgen der SIGNAL IDUNA Privatkunden
stieg aufgrund positiver Wertentwicklung von 608,3 Mio. EUR
auf 624,7 Mio. EUR.

Im Jahresverlauf 2024 betrug die durchschnittliche Anzahl

der vertraglich an die SIAM gebundenen Vermittler 647 (Vor-
jahr: 786).

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Die Umsetzungsphase unseres bereits im Jahr 2021 gestar-
teten Strategieprojekts ,MEHR Finanzen"“ zur Optimierung
der Vertriebsstrategie wurde im Jahr 2024 fortgefiihrt und in
essenziellen Komponenten finalisiert.

Ziel unseres ,MEHR Finanzen“ Projekts ist, gemeinsam mit
dem Exklusivvertrieb des SIGNAL IDUNA Konzerns, das An-
gebot rund um das Thema ,Vermégensaufbau“ neu und we-
sentlich attraktiver zu gestalten.

Hierbei stehen drei wesentliche Handlungsfelder im Fokus
unseres Projektes:

- Die Erweiterung des bestehenden Produktangebotes um
marktgerechte, moderne und wettbewerbsfahige Produkte
fur unsere Kunden.

- Die konsequente Erneuerung der technischen IT-Plattform
und der Einsatz moderner IT-Systeme, die fur den Kunden
eine Optimierung des Kundenerlebnisses darstellen und fir
den Vertrieb innovative und digitale Beratungsmdglichkei-
ten schaffen.

- Den Service fiir unsere Kunden und Vertriebskollegen
durch einen Multikanalansatz innovativ ausgestalten und
die Rundum-Betreuung unserer Kunden ermdglichen.

Der mehrstufige strategische Fahrplan wird in aufeinander
aufbauenden Etappen abgearbeitet, mit dem Ziel ,erste” Pro-
jektergebnisse ab 2025 fiir unsere Kunden erlebbar werden
zu lassen.

Inhaltlich berticksichtigt das ,MEHR Finanzen“ Projekt die ge-
samte Wertschopfungskette. Die neue Produktwelt wird von
Marketing- und Vertriebsmaf3nahmen flankiert werden, um
unsere ambitionierten Ziele zu erreichen und in den néchsten
Jahren neben der Kundenzufriedenheit auch den Bruttomit-
telzufluss zu steigern.

Dabei Uberprufen wir regelmafig unsere Wirtschaftlichkeit,
da es unser Ziel ist profitabel zu wachsen.
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Lage des Unternehmens

Vermdgens- und Finanzlage

Die Vermégens- und Finanzlage zum Ende des Geschéfts-
jahres 2024 war auf der Aktivseite im Wesentlichen unveran-
dert durch kurzfristige Forderungen an Kreditinstitute und
Kunden in H6he von insgesamt 50,4 Mio. EUR (Vorjahr:
55,5 Mio. EUR) gepragt.

Dem stehen auf der Passivseite im Wesentlichen Verbind-
lichkeiten der Gesellschafterin SIGNAL IDUNA Holding Akti-
engesellschaft aus dem bestehenden Beherrschungs- und
Gewinnabfihrungsvertrag in Hohe von 26,0 Mio. EUR (Vor-
jahr: 32,4 Mio. EUR) gegeniber. Darliber hinaus ist die Pas-
sivseite gekennzeichnet durch Rickstellungen in H6he von
13,7 Mio. EUR (Vorjahr: 13,4 Mio. EUR). Davon entfallen auf
die Rickstellungen fiir Pensionsverpflichtungen 11,6 Mio.
EUR (Vorjahr: 11,1 Mio. EUR).

Das Eigenkapital belauft sich auf 9,1 Mio. EUR (Vorjahr:

9,1 Mio. EUR) und setzt sich aus dem gezeichneten Kapital
in H6he von 2,5 Mio. EUR und den Kapital- und Gewinnrtick-
lagen in H6he von 6,6 Mio. EUR zusammen.

Zum Bilanzstichtag ergab sich bei einer um 5,4 Mio. EUR
niedrigeren Bilanzsumme eine Eigenkapitalquote von 17,4 %
(Vorjahr: 15,8 %).

Ertragslage

Die Ertragslage der SIAM war im Geschéftsjahr 2024 unver-
andert durch das Provisionsergebnis gepragt, dem im We-
sentlichen allgemeine Verwaltungsaufwendungen in Form
von Personal- und Sachaufwendungen gegeniiberstanden.

Im Geschéftsfeld ,Portfoliomanagement” erwirtschaftete die
SIAM ein Provisionsergebnis in Héhe von 47,8 Mio. EUR
(Vorjahr: 48,7 Mio. EUR). Das verwaltete Vermogen sank
zum 31. Dezember 2024 auf 43,3 Mrd. EUR (Vorjahr:

45,0 Mrd. EUR). Wesentlicher Grund fur die Verringerung
des Provisionsergebnisses (-0,5 Mio. EUR) und des verwal-
teten Vermogens (-2,6 Mrd. EUR) war der Ubertrag des Ge-
schéaftsbereichs ,Beratermandate” an die HANSAINVEST.



Im Geschéftsfeld ,Vertrieb und Service Finanzprodukte* er-
hohte sich das Provisionsergebnis auf 7,0 Mio. EUR (Vorjahr:
6,7 Mio. EUR). Der Ergebnisbeitrag aus der Anlageberatung
und -vermittlung von Investmentvermégen stieg aufgrund des
gestiegenen Depotvolumens (betreutes Fondvermdgen) auf
4,0 Mio. EUR (Vorjahr: 3,8 Mio. EUR). Die Ertrage aus
Dienstleistungen gegenuber Konzerngesellschaften stiegen
auf 2,9 Mio. EUR (Vorjahr: 2,8 Mio. EUR).

Die Verwaltungsaufwendungen stiegen im Geschéaftsjahr um
5,8 Mio. EUR bzw. 24,5 % auf 29,7 Mio. EUR an. Der Zu-
wachs verteilt sich auf den darin enthaltenen Anstieg des
Personalaufwands von 1,8 Mio. EUR (+0,1 Mio. EUR ggi.
Plan) und dem Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendun-
gen in Héhe von 4,1 Mio. EUR (+2,2 Mio. EUR ggd. Plan).
Die Steigerung der Verwaltungskosten im Geschéftsjahr ggu.
dem Vorjahr und dem Plan, ist auf die Aufwendungen fir Be-
ratungsleistungen (+2,2 Mio. EUR) und Programmierauf-
wande (+1,4 Mio. EUR) im Zuge der geplanten strategischen
Neuausrichtung des Unternehmens im Rahmen des Strate-
gie-Programms ,MEHR Finanzen“ und der Durchfiihrung re-
gulatorischer Projekte zuriickzufiihren.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen im Jahr
2024 um 0,1 Mio. EUR auf 0,3 Mio. EUR (Vorjahr: 0,2 Mio.
EUR).

Die Cost-Income-Ratio stieg auf 46,7 % (Vorjahr: 37,4 %). In
der Berechnung der Cost-Income-Ratio und des Betriebser-
gebnisses sind aul3erordentliche (Veranderung Riickstellun-
gen fur Zinssenkungen 0,1 Mio. EUR im laufenden Jahr und
im Vorjahr), periodenfremde (Ertrage aus Ruckstellungsauflo-
sung 0,0 Mio. EUR im laufenden und 0,1 Mio. EUR im Vor-
jahr) und neutrale Aufwendungen (Beratungskosten auf3er-
halb der regularen Geschaftstatigkeit 3,8 Mio. EUR im laufen-
den und 2,9 Mio. EUR im Vorjahr) unberucksichtigt, um die
Rentabilitét des regularen Geschéftsbetriebs praziser darzu-
stellen.

Insgesamt wurde, unter Beruicksichtigung der zuvor benann-
ten Einflussfaktoren, ein um 6,5 Mio. EUR bzw. 19,9 % nied-
rigeres Jahresergebnis von 26,0 Mio. EUR erzielt (Vorjahr:

32,4 Mio. EUR; Plan: 27,8 Mio. EUR), das aufgrund des be-
stehenden Beherrschungs- und Gewinnabflhrungsvertrages
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an die alleinige Gesellschafterin SIGNAL IDUNA Holding
Aktiengesellschaft abgefihrt wird.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Die SIAM hatte fir das Geschéftsjahr 2024 das Ziel, den
Ruckgang des Provisionsergebnisses bzw. des Betriebser-
gebnisses auf -0,9 % bzw. -12 % zu beschrénken. Die tat-
sachliche Veranderung in 2024 betrug -1,0 % (Provisionser-
gebnis) bzw. -15,7 % (Betriebsergebnis). Die Cost-Income-
Ratio fUr das Geschéftsjahr 2024 lag bei 46,7 % und somit
+0,6 % Uber dem geplanten Niveau. Zum Jahresende lag die
Zahl der genehmigten Stellen bei 144 und somit 2 Stellen
Uber dem geplanten Wert.

In der Abteilung Service & Direktvertrieb ist eine hohe Kun-
denzufriedenheit sehr wichtig. Vor diesem Hintergrund wurde
2023 das vorherige Messverfahren durch den transaktionalen
Net Promoter Score (T-NPS) abgeldst. Der T-NPS Score be-
schéftigt sich neben der Kundenzufriedenheit mit der Frage
der Weiterempfehlungsbereitschaft am Messpunkt telefoni-
scher Service und unterstiitzt ebenso die Vorgehensweise
der SIGNAL IDUNA Gruppe im Hinblick auf die Messung.
Denn ein wesentlicher Aspekt der Kundenbindung ist die
Weiterempfehlungsbereitschatft.

Im Rahmen dieser Messung wurde im Jahr 2024 ein T-NPS
von +24 erreicht und somit das Ziel, einen positiven Wert zu
erzielen, erreicht. Es handelt sich hierbei fir uns, insbeson-
dere mit den Treibern der NPS-Messverfahren in der
SIGNAL IDUNA Gruppe, um erfreuliche Ergebnisse.

Tatséachliche Entwicklung im Vergleich zur Planung
des Vorjahres

Das Provisionsergebnis ist gegentiber dem Vorjahr um

-1,0 % auf 54,8 Mio. EUR riicklaufig und liegt damit leicht
Uber dem flr das Geschéftsjahr 2024 geplanten Provisions-
ergebnis in H6he von 54,3 Mio. EUR. Das Betriebsergebnis
des Unternehmens verringerte sich gegeniiber dem Vorjahr
um -15,7 % auf 29,8 Mio. EUR. Das Betriebsergebnis liegt
damit um 0,1 Mio. EUR unter dem fur das Geschéaftsjahr
2024 geplanten Ergebnis von 29,9 Mio. EUR.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Gesamtaussage zum Geschéftsverlauf und zur Lage

Die SIAM hat in dem sehr volatilen Kapitalmarktjahr 2024
einen Ruckgang bei den Assets under Management von
1,7 Mrd. EUR auf 43,3 Mrd. EUR zu verzeichnen. In diesem
Marktumfeld wurde das geplante Gesamtergebnis um 6,6 %
bzw. 1,8 Mio. EUR unterschritten.

Die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der SIAM ist ge-
ordnet.

Risiko- und Chancenbericht

Risikobericht

Wesentliche Elemente unseres Risikofriherkennungs-
systems

Das verantwortungsbewusste Eingehen von mit der Ge-
schaftstatigkeit verbundenen Risiken ist integraler Bestandteil
der Aktivitaten der SIAM.

Die strategische Risikosteuerung obliegt der Geschaftsfiih-
rung und verfolgt das Ziel, die Risikotragféhigkeit der betrie-
benen Geschafte langfristig sicherzustellen, die aufsichts-
rechtlichen Eigenkapitalanforderungen zu erfiillen und die je-
derzeitige Zahlungsféahigkeit sicherzustellen. Hierbei unter-
liegt die SIAM der Investment Firm Regulation (IFR) und dem
Wertpapierinstitutsgesetz (WplG).

Die Gesamtverantwortung fur das Risikomanagement tragt
die Geschaftsfiihrung. Sie bendtigt zur Steuerung umfas-
sende steuerungsrelevante Informationen und hat daflr eine
Risikocontrolling-Funktion eingerichtet. Diese betreut den
Risikomanagementprozess und berichtet direkt an die Ge-
schaftsfuhrung. Unterstiitzt wird die Risikocontrolling-Funk-
tion durch dezentrale Risikoverantwortliche in den jeweiligen
Geschéftsfeldern. Die Mitarbeitenden der Risikocontrolling-
Funktion haben alle notwendigen Befugnisse und einen un-
eingeschrankten Zugang zu allen Informationen, die fiir die
Erflllung ihrer Aufgaben erforderlich sind.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024

Die Geschéaftsfiihrung lasst sich quartalsweise tber die Risi-
kolage und die Risikokennziffern der SIAM berichten und er-
ortert diese im Rahmen ihrer Sitzungen. Bei wesentlichen Er-
eignissen zwischen den Quartalsstichtagen lasst sie sich ad-
hoc informieren. Die Berichterstattung an die Geschaftsfiih-
rung dient gleichzeitig als Basis fir die regelmafige bzw. an-
lassbezogene Information des Aufsichtsrates.

Die SIAM hat aus der Geschéftsstrategie eine konsistente
Risikostrategie abgeleitet. In der Risikostrategie wurde die
Risikosteuerung sowie der Risikoappetit der wesentlichen
Geschaftsaktivitaten der SIAM festgelegt. Die Strategien des
Unternehmens wurden eingehend mit dem Aufsichtsrat eror-
tert.

Zur Umsetzung der Geschéftsstrategie und zur aktiven Steu-
erung und dem Management von Erlésen, Kosten und Risi-
ken ist in der SIAM ein gesamtinstitutsbezogener Steue-
rungsprozess installiert.

Wesentliche Elemente unseres Risikomanagementsystems
sind die Risikoidentifikation, die Risikobeurteilung und -quan-
tifizierung, die Risikosteuerung und -liberwachung sowie die
Risikoberichterstattung. Aus Sicht der SIAM erfillt der Um-
fang des Risikomanagementsystems dabei die Anforderun-
gen des WpIG sowie der MaRisk.

Die wesentlichen Risikofelder werden im Rahmen einer jahrli-
chen und quartalsweisen bzw. anlassbezogenen Risikoinven-
turen ermittelt. Im Fokus stehen hierbei insbesondere die Ad-
ressenausfall-, Markt-, Liquiditats-, Geschéfts-, Reputations-
und operationellen Risiken.

Auf der Grundlage des Gesamtrisikoprofils ist sicherzustel-
len, dass die wesentlichen eingegangenen Risiken des Un-
ternehmens durch das Risikodeckungspotenzial, gegebenen-
falls unter Beruicksichtigung von Wechselwirkungen, laufend
abgedeckt sind und damit die Risikotragféahigkeit gegeben ist.
Die SIAM ermittelt das 6konomische Risikodeckungspoten-
zial auf Basis der handelsrechtlichen Gewinn- und Verlust-
rechnung und des bilanziellen Eigenkapitals. Dabei erfolgt
eine Betrachtung uber den Bilanzstichtag hinaus.



Die Geschéftsfiihrung hat aufbauend auf der Berechnung
des Risikodeckungspotenzials zur Festlegung des Risikoap-
petits ein Gesamtrisikolimit festgelegt. Bei der Limitfestset-
zung wird gepruft, ob das 6konomische Risikodeckungspo-
tenzial das Gesamtrisikolimit vollstandig decken kann.

Auf Basis des Gesamtrisikolimits hat die Geschéftsfiihrung
fur wesentliche Risiken mit Ausnahme des Geschéftsrisikos
Einzellimite festgelegt. Zur Uberwachung der Limite wird ein
Ampelsystem eingesetzt, das bei Uberschreiten von be-
stimmten Schwellenwerten eine Ad-hoc-Berichterstattung an
die Geschaftsleitung sowie grundséatzlich eine Befassung mit
mdglichen Steuerungsmafinahmen auslost.

Die in unserem Unternehmen eingesetzten Risikomanage-
mentmethoden und -verfahren zur Unterstitzung des Steue-
rungsprozesses wurden in 2024 turnusmanig tberprift und
weiterentwickelt.

Zur Sicherstellung angemessener ausgestalteter Vergiitungs-
systeme besteht eine schriftliche dokumentierte Vergitungs-
politik.

Die Interne Revision ist Teil des von der Geschaftsfiihrung
eingerichteten Risikomanagements der SIAM. Sie nimmt ihre
Aufgaben im Auftrag der Geschéftsfiihrung selbststandig und
unabhangig wahr und beurteilt die Wirksamkeit des Risiko-
managements und des internen Kontrollsystems sowie die
OrdnungsmafRigkeit der Prozesse und Aktivitaten auf Basis
einer risikoorientierten Prifungsplanung.

Adressenausfallrisiken

Unter Adressenausfallrisiken versteht das Unternehmen vor-
rangig Emittentenrisiken, die durch den Ausfall eines Emit-
tenten, Kontrahenten oder Geschéftspartner entstehen kén-
nen. Das Unternehmen hat zur Begrenzung der Risiken in-
terne Vorgaben definiert, so dass keine berméafigen Kon-
zentrationen bei den Ausstellern entstehen kénnen. Die Ein-
haltung der Vorgaben wird im Risikomanagement Uiberwacht.

Lagebericht

Marktrisiken

Unter Marktrisiken wird das Risiko finanzieller Verluste auf-
grund der Anderung von Marktpreisen (z. B. Anleihekurse)
verstanden. Das Marktrisiko in der Eigenanlage ist fiir das
Unternehmen aufgrund der konservativen Anlagepolitik von
untergeordneter Bedeutung. Das Unternehmen hat zur Be-
grenzung der Risiken interne Vorgaben fur die Eigenge-
schéfte definiert.

Liquiditatsrisiken

Die SIAM unterscheidet:

- Liquiditatsrisiko im engeren Sinne,
- Refinanzierungsrisiko,
- Marktliquiditatsrisiko.

Das Liquiditatsrisiko im engeren Sinne ist die Gefahr, den ge-
genwartigen und kiinftigen Zahlungsverpflichtungen nicht
mehr vollstandig oder nicht mehr fristgerecht nachkommen
zu kénnen. Dem Risiko begegnet das Unternehmen mit ent-
sprechenden Uberwachungsprozessen im Controlling und in
der Buchhaltung.

Das Unternehmen refinanziert seine geschaftlichen Aktivita-
ten aus dem laufenden Ergebnis und verzichtet soweit mog-
lich auf Fremdmittel. Das Refinanzierungsrisiko ist damit fur
die SIAM von untergeordneter Bedeutung.

Das Marktliquiditatsrisiko der Eigenanlage ist fir das Unter-
nehmen aufgrund der konservativen Anlagepolitik von unter-
geordneter Bedeutung.

Die Quantifizierung der Adressenausfall- und Marktrisiken er-
folgt Uber einen Value at risk-Ansatz.

Operationelle Risiken

Operationelles Risiko ist das Risiko von Verlusten, die durch
die Unangemessenheit oder das Versagen von internen Ver-
fahren, Menschen und Systemen oder durch externe Ereig-
nisse verursacht werden, einschlief3lich Rechtsrisiken.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Die aufsichtsrechtlich geforderte Quantifizierung der operatio-
nellen Risiken erfolgt mit einer Bewertung jedes Einzelrisikos.
Der hiernach quantifizierte Risikobeitrag wird regelmaRig
dem aus der Risikotragféhigkeit abgeleiteten Risikolimit ge-
genibergestellt.

Mittels Self-Assessments wird sichergestellt, dass das Unter-
nehmen die wesentlichen operationellen Risiken quartals-
weise identifiziert und beurteilt. Die entsprechenden Risiken
werden nach Art und erwartetem maximalen Verlust erfasst
und mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit belegt. Die Gruppie-
rung der Risiken erfolgt ursachenbasiert.

In einer Schadenfalldatenbank werden die eingetretenen
operationellen Schadenfalle — einschlie3lich der Schaden-
héhe und der Schadenursache — sowie ggf. Anderungsvor-
schlage festgehalten. Bedeutende Schadensfalle werden un-
verziglich hinsichtlich ihrer Ursachen im Schadenfallbearbei-
tungsprozess analysiert und ggf. MalRnahmen zur Risikore-
duzierung definiert.

Zur Vermeidung bzw. Verringerung von operationellen Risi-
ken besteht eine Vielzahl von Malinahmen:

- implementiertes Internes Kontrollsystem,

- Regelung von betrieblichen Ablaufen in Anweisungen,

- Uberpriifung der OrdnungsmaRigkeit der Prozesse und
Aktivitaten durch die Interne Revision,

- EDV-basierte Kontroll- und Uberwachungsprozesse,

- IT-Sicherheitsmanagement.

Geschaftsrisiken

Die Risikoart Geschéftsrisiko umfasst das Ertragskonzentrati-
onsrisiko im Geschéftsfeld ,Portfoliomanagement” sowie das
Vertriebsrisiko im Geschaftsfeld ,Vertrieb und Service Fi-
nanzprodukte®.

Das Ertragskonzentrationsrisiko im Geschéaftsfeld ,Portfolio-
management* beschreibt einerseits das Ubergewicht der Pro-
visionsertrage aus dem Portfoliomanagement in den Gesamt-
ertradgen der SIAM im Vergleich zu den Provisionsertragen
aus dem Geschéftsfeld ,Vertrieb und Service Finanzpro-
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dukte” und andererseits die Abh&ngigkeit von wenigen Kon-
zernkunden. Es handelt sich hierbei um ein bewusst einge-
gangenes Risiko, das sich aus dem Geschéaftszweck als Kon-
zerndienstleister der SIGNAL IDUNA Gruppe ergibt. Die
Quantifizierung erfolgt auf der Grundlage eines Szenarios.

Das Vertriebsrisiko ist die Gefahr, selbst gesteckte Vertriebs-
ziele nicht zu erreichen. Die Quantifizierung der Vertriebsrisi-
ken aus der Beratung und Vermittlung von Investmentvermo-
gen durch vertraglich gebundene Vermittler (Haftungsdach)
erfolgt bei der SIAM auf Grundlage des von der Geschafts-
fihrung beschlossenen Geschaftsplans und der Annahme ei-
ner 50 %igen Planverfehlung.

Fir die Risikosteuerung ist in der SIAM ein Vertriebscontrol-
ling installiert. Hier werden in Bezug auf die Aktivitaten des
Haftungsdaches monatliche Plan-Ist-Vergleiche zur Be-
standsentwicklung und zu Bruttomittelbewegungen durchge-
fuhrt. Die Ergebnisse werden in einem monatlichen Vertriebs-
report an die Geschéftsleitung zusammengefasst.

Reputationsrisiken

Reputationsrisiko ist die Gefahr, dass negative Publizitat tiber
das Geschéftsgebaren und die Geschéftsverbindungen eines
Unternehmens, ob zutreffend oder nicht, das Vertrauen in die
Integritat des Unternehmens beeintrachtigt.

Die Reputationsrisiken der SIAM werden durch Expertenbe-
fragung ermittelt. Die Quantifizierung des Gesamtreputations-
risikos erfolgt Gber die Aggregation der Bewertung jedes Ein-
zelrisikos.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken (ESG-Risiken) sind Ereignisse oder
Bedingungen aus den Bereichen Umwelt (Environmental),
Soziales (Social) oder Unternehmensfihrung (Governance),
deren Eintreten tatsachlich oder potenziell wesentliche nega-
tive Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- oder Ertrags-
lage sowie auf die Reputation der SIAM haben kdnnten. Risi-
ken aus dem Bereich Umwelt unterteilen sich dabei in physi-
sche Risiken und Transitionsrisiken.



Nachhaltigkeitsrisiken sind in diesem Zusammenhang nicht
als eigenstandige Risikoart zu verstehen, sondern beschrei-
ben vielmehr die Auswirkungen auf bestehende Risikoarten
und kdnnen zudem als zusétzlicher Faktor zur Wesentlichkeit
dieser Risikoarten beitragen.

Die SIAM hat das Schadenpotenzial von Nachhaltigkeitsrisi-
ken erkannt und setzt sich dementsprechend mit diesen in
seinem Risikomanagementsystem auseinander. Dabei wer-
den nicht nur klimabezogene Risiken bericksichtigt, sondern
auch weitere Risiken aus dem 6kologischen Bereich sowie
Risiken aus den Bereichen Soziales und einer verantwor-
tungsvollen Unternehmensfiihrung. Die einzelnen ESG-
Risiken der SIAM werden im Wesentlichen aus den 17 Nach-
haltigkeitszielen der Vereinten Nationen sowie aus der Auf-
zahlung der ESG-Themen im Merkblatt zum Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken von der BaFin abgeleitet. Da Nachhal-
tigkeitsrisiken keine gesonderte Risikoart darstellen, werden
die identifizierten ESG-Risiken in die bekannten Risikoarten
der SIAM integriert. Die bekannten Risikoarten werden hin-
sichtlich der Wesentlichkeit fir die SIAM neu bewertet. Vor
dem Hintergrund des Geschéaftsmodells der SIAM beeinflus-
sen Nachhaltigkeitsrisiken insbesondere die operationellen
Risiken und die Reputationsrisiken.

Geopolitische Risiken

Sowohl der Ukraine-Krieg als auch der Nahost-Konflikt sind
als langerfristige Begleiterscheinungen an den Kapitalmark-
ten eingepreist, kbnnen aber, abhéngig von der Nachrichten-
lage, weiterhin fiir Unsicherheit und hdhere Volatilitét sorgen.
Den hieraus resultierenden erhdhten Marktrisiken wurde mit
Absicherungsgeschéften entgegengewirkt, um mogliche
Wertverluste zu begrenzen. Die Anlagepolitik im Rahmen der
Eigenanlagen bezieht sich lediglich auf Geldmarktanlagen
und auf bonitatsstarke EU-Glaubigerbanken. Ausfélle werden
hier nicht erwartet. Die Bedrohungslage im Hinblick auf die
Informationssicherheit wird sténdig Giberwacht.

Lagebericht

Chancenbericht

Aufgrund der unterschiedlichen Dienstleistungen in den Ge-
schéaftsfeldern Portfoliomanagement sowie Vertrieb und Ser-
vice Finanzprodukte ist eine differenzierte Chancenbeurtei-
lung notwendig.

Portfoliomanagement

Die Ergebnisentwicklung im Portfoliomanagement wird mali3-
geblich durch die in diesem Bereich betreuten Vermdgens-
werte bestimmt. Die Voraussetzung fiir einen steigenden
Wertbeitrag ist hierbei eine erfolgreiche Kapitalanlagepolitik.
Im Zentrum steht dabei insbesondere die Identifikation neuer
renditetrachtiger und interessanter Asset Klassen fiir die be-
treuten Vermogen. Der installierte Investmentprozess und die
effizienten Organisationsstrukturen garantieren in diesem Zu-
sammenhang, dass sich die an den Kapitalméarkten bieten-
den Potenziale bestmdglich ausgeschopft werden kénnen.

Vertrieb und Service Finanzprodukte

Der implementierte Vertriebsprozess unter dem Haftungs-
dach ermdglicht eine rechtssichere, bedarfsorientierte und
qualitativ hochwertige Beratung der Privatkundinnen und
-kunden. Die weitere Professionalisierung von Vertriebspart-
nern im Haftungsdach wird zum einen dazu beitragen, dass
das Potenzial im Absatz von Investmentprodukten weiter
ausgeschopft werden kann.

Die Umsetzung der strategischen Initiative ,Mehr Finanzen*
wird darliber hinaus dazu beitragen, ein modernes Produkt-
angebot mit einer modernen Infrastruktur zur Verfiigung zu
stellen mit dem Ziel das Kundenpotenzial innerhalb der
SIGNAL IDUNA Gruppe weiter auszuschopfen.

Die zukunftigen intelligenten Produktzugénge werden den
Kundennutzen signifikant erhéhen, das Kundenerlebnis ver-
bessern und somit zur Kundenbindung beitragen.

Zusammenfassende Darstellung

Aktuell sind den Bestand des Unternehmens gefahrdende
Risiken nicht erkennbar.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024

15



16

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH

Die internen Limite wurden im Gesamtjahr 2024 eingehalten.
Dariiber hinaus waren die gesetzlichen Vorgaben an die
Eigenmittel auf Basis der fixen Gemeinkosten geman Artikel
13 IFR und die Kapitalanforderung gemaf Artikel 9 IFR so-
wie die Liquiditatsanforderung gemaf Artikel 43 IFR ganzjah-
rig erfillt.

Prognosebericht

Kapitalmarkte

Im Jahr 2025 werden sich die Marktteilnehmer aus Sicht der
SIAM wahrscheinlich mit schwierigen Rahmenbedingen kon-
frontiert sehen. Die bekannten Krisenherde werden leider
weiter zur Tagesordnung gehdren und hinzu kommt Unsi-
cherheit infolge schwer kalkulierbarer Folgen des politischen
Kurses von US-Prasident Trump. Des Weiteren sind mégli-
che politische Unwégbarkeiten in Frankreich und Deutsch-
land zu nennen. Dies alles vor dem Hintergrund einer weiter-
hin mit Problemen zu kdmpfenden Wirtschaft in Europa — mit
einer ausgepragten konjunkturellen Schwéache in Deutsch-
land. Dabei kdnnten drohende Zollkonflikte mit den USA die
Hoffnung auf eine zarte Konjunkturbelebung im Jahresverlauf
zerstoren. Als Boomerang werden sich hohe Zollerhebungen
fiir die Preisentwicklung erweisen, nachdem der Inflations-
druck im letzten Jahr doch nachgelassen hatte. Ein Wieder-
erstarken der Inflation kbnnte den eingeschlagenen Zinssen-
kungskurs der FED und EZB durchkreuzen. Zumindest dirfte
das Tempo bei den Zinssenkungen gedrosselt werden. Mit
latentem Preisdruck kdnnte auch ein gewisser Aufwartsdruck
bei den Renditen am langen Laufzeitenende bestehen, wes-
halb auf Jahressicht ein leichter Renditeanstieg erwartet wird.
Damit sollte sich unter dem Strich auch eine Versteilerung
der Zinsstrukturkurve ergeben. Das weitere Potenzial an den
Aktienmarkten erscheint angesichts bestehender Unwéagbar-
keiten, Risiken und erreichter Bewertung deutlich begrenzt,
sodass eventuell gerade einmal die Dividendenrendite ver-
dient werden kann. Insgesamt lassen sich aus Performance-
sicht damit 2025 keine grof3en Spriinge erwarten und das
Risiko besteht wohl eher auf der negativen Seite.

Geopolitische Krisen

Auch 2025 dirften die bekannten geopolitischen Risiken Ein-
fluss auf die Kapitalméarkte nehmen. Sowohl die Ukraine-
Krise als auch der Nahost-Konflikt werden aus unserer Sicht
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unverandert fur Unsicherheit sorgen und haben unverandert
das Potenzial fir stéarkere Verwerfungen. Darliber hinaus ha-
ben verbale Muskelspiele der politischen Machthaber als
auch voraussichtliche Handelsspannungen das Potenzial fiir
negative Auswirkungen an den Kapitalmarkten.

Portfoliomanagement

Wir gehen fir unsere Fonds im Jahr 2025 erneut von einer
moderaten Wertentwicklung aus. Fir die Aktienfonds erwar-
ten wir eine Performance im unteren einstelligen Bereich und
auch fir die Rentenfonds erscheint nur eine leicht positive
Wertentwicklung wahrscheinlich. Fir das Direktanlageportfo-
lio erwarten wir auch in 2025, aufgrund der Bilanzierung zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten, keine marktwertbedingten
Anderungen.

Insgesamt sollte das Volumen der Assets under Manage-
ment moderat steigen. Fir das Provisionsergebnis in diesem
Geschaéftsfeld wird fur das Jahr 2025 ebenfalls ein moderates
Wachstum erwartet.

Vertrieb und Service Finanzprodukte

Die strategische Neuausrichtung und die Initiierung des
.MEHR Finanzen“ Projekts wird dazu beitragen, die Potenzi-
ale innerhalb der SIGNAL IDUNA Gruppe besser zu verwer-
ten und langfristig den Kundennutzen im Bereich des Invest-
mentgeschafts zu erhéhen.

Insbesondere im Exklusivvertrieb tragt die Neuausrichtung
der Vertriebsstrategie dazu bei einen durchgangigen Kun-
denzugang zur neuen Produktwelt Investment im Privatkun-
denbereich der SIGNAL IDUNA Gruppe sicherzustellen.

Die Mdglichkeiten neue Produktabschliisse im Investmentge-
schaft umzusetzen, unterstiitzen die Potenzialnutzung inner-
halb der SIGNAL IDUNA Gruppe. Die ,State of the Art“ Tech-
nologie wird Uber die bisherigen Moglichkeiten der vertriebli-
chen MaRnahmen hinaus gehen und zur Erhéhung der
Attraktivitat des Dienstleistungsangebotes und des vertriebli-
chen Potenzials beitragen.



Der Ausbau des Kundenbeziehungsmanagements fir den
Investmentvertrieb und eine intensivierte Zielgruppenorientie-
rung sollen einen positiven Beitrag zur Bestandssicherung
und zum Bestandsausbau leisten.

Zusatzlich werden Marketing-, Vertriebs- und Servicedienst-
leistungen umgesetzt, die den Vertrieb von Bauspar- und
Finanzierungsprodukten der S| Bauspar unterstitzen.

Gesamtaussage zur kunftigen Entwicklung

Insgesamt rechnen wir fir 2025 mit einem deutlich erhdhten
Provisionsergebnis im Zuge der Einflihrung neuer Produkte
und Ertragskomponenten. Fiir das Betriebsergebnis wird auf-
grund weiteren Investitionsbedarfen zur Umsetzung sowie
ersten Betriebskosten der vertrieblichen strategischen Neu-
ausrichtung und gestiegenen Personalaufwanden eine nur
leichte Steigerung erwartet. Die Cost-Income-Ratio wird in
den kommenden zwei Jahren aufgrund zeitlich versetzter Er-
tragseffekte aus der strategischen Neuausrichtung leicht stei-
gen. Gravierende Anderungen an den Markten und in den
Rahmenbedingungen kdnnen zu einer anderen Einschatzung
fuhren.

Die Geschaftsfiihrung

Dr. Peter Andres Dr. André Martens

Lagebericht
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J ah res b | | AN Z zum 31. Dezember 2024

Aktivseite 2024 2023
EUR EUR EUR | EUR

1. Forderungen an Kreditinstitute

a) taglich fallig 7.124.814,06 11.356.665,13
b) andere Forderungen 40.000.000,00 40.000.000,00
darunter: 47.124.814,06 51.356.665,13

an verbundene Unternehmen: 6.973.533,02 EUR
(Vorjahr: 11.209.025,26 EUR)

2. Forderungen an Kunden 3.320.372,96 4.131.040,74
darunter:
an Finanzdienstleistungsinstitute 0,00 EUR (Vorjahr: 0,00 EUR)
an verbundene Unternehmen: 1.731.928,47 EUR
(Vorjahr: 2.524.663,53 EUR)
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis
besteht: 0,00 EUR (Vorjahr: 0,00 EUR)

3. Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte und

ahnliche Rechte und Werte 0,00 0,00

b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche

Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 425.881,69 422.778,69
c) Geschafts- oder Firmenwert 0,00 0,00
d) geleistete Anzahlungen 0,00 0,00
425.881,69 422.778,69
4. Sachanlagen 815.753,00 786.840,00
5. Sonstige Vermdgensgegenstande 163.052,72 445.712,62
6. Rechnungsabgrenzungsposten 230.817,43 206.943,80
7. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung 0,00 82.880,52
Summe der Aktiva 52.080.691,86 : 57.432.861,50
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Jahresbhilanz

Passivseite 2024 2023

EUR EUR EUR EUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.076.008,34 2.097.102,57
darunter:

gegentiber Finanzdienstleistungsinstituten 0,00 EUR

(Vorjahr: 0,00 EUR)

gegentiber verbundenen Unternehmen: 1.231.617,42 EUR
(Vorjahr: 1.469.187,59 EUR)

gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht: 0,00 EUR (Vorjahr: 0,00 EUR)

2. Sonstige Verbindlichkeiten 27.251.786,64 32.888.785,49

3. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 11.550.450,00 11.098.899,00
b) Steuerriickstellungen 0,00 0,00
c) andere Riickstellungen 2.126.537,88 2.272.165,44

13.676.987,88 13.371.064,44

4.  Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital

Gezeichnetes Kapital 2.500.000,00 2.500.000,00
abzuglich nicht eingeforderter ausstehender Einlagen 0,00 0,00
2.500.000,00 2.500.000,00
b) Kapitalriicklage 3.000.000,00 3.000.000,00
c) Gewinnriicklagen

ca) gesetzliche Rucklage 0,00 0,00

cb) Ricklage fir Anteile an einem herrschenden
oder mehrheitlich beteiligten Unternehmen 0,00 0,00
cc) satzungsmaRige Riicklagen 0,00 0,00
cd) andere Gewinnriicklagen 3.575.909,00 3.575.909,00
3.575.909,00 3.575.909,00
d) Bilanzgewinn 0,00 : 0,00
9.075.909,00 i 9.075.909,00
Summe der Passiva 52.080.691,86 : 57.432.861,50
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GeWi nNN-un d Verl u StreC h nun g fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

202 |

Aufwendungen 2023
EUR EUR EUR £ EUR
1. Provisionsaufwendungen 1.637.707,85 1.645.415,40
2. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter 12.645.772,43 10.899.334,46
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen
fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung 2.395.452,50 2.356.985,54
darunter: 15.041.224,93 13.256.320,00
fiir Altersversorgung: 498.376,53 EUR
(Vorjahr: 688.070,05 EUR)
b) andere Verwaltungsaufwendungen 14.674.749,55 ; 10.613.852,57
20.715.974,48 23.870.172,57
3. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 248.846,08 : 235.878,60
4. Sonstige betriebliche Aufwendungen 335.315,86 242.768,50
5. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie :
Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschéft 4455 873,90
6. AuRerordentliche Aufwendungen 66.138,00 66.135,00
7. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 0,00 : 0,00
8. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 4 H
ausgewiesen -33.045,96 -8.755,89
9. Auf Grund einer Gewinngemeinschaft, eines Gewinnabfiihrungs-
oder eines Teilgewinnabfiihrungsvertrages abgefiihrte Gewinne 25.978.630,68 32.445.037,01
10. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
Summe der Aufwendungen 57.949.611,54 i 58.497.525,09
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Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrége 2024 § 2023
EUR EWR i EUR
1. Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschaften 1.231.629,31 1.199.189,00

b) festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen 0,00 0,00
1.231.629,31 1.199.189,00
2. Provisionsertrage 56.479.518,45 57.047.054,17
3. Sonstige betriebliche Ertrage 238.463,78 251.281,92
Summe der Ertrage 57.949.611,54 58.497.525,09
2024 2023
EWR i EUR
1. Jahresiiberschuss 0,00 0,00
2. Bilanzgewinn 0,00 0,00

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Anhang
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Der Jahresabschluss wird nach den Vorschriften des Han-
delsgesetzbuches in Verbindung mit den fiir Finanzdienst-
leistungsinstitute maf3geblichen Rechnungslegungsvor-

schriften und Formblattern gemafl RechKredV aufgestellt.

Aus rechentechnischen Griinden kénnen im Lagebericht und
im Anhang Rundungsdifferenzen in Hohe von +/- einer Ein-
heit (EUR, %, etc.) auftreten.

Forderungen an Kreditinstitute
Die Forderungen an Kreditinstitute werden zum Nennwert
bilanziert.

Forderungen an Kunden
Forderungen an Kunden werden mit dem Nennbetrag ange-
setzt.

Immaterielle Anlagewerte

Die immateriellen Anlagewerte sind zu Anschaffungskosten
bewertet. Die linearen Abschreibungen erfolgen planméRig
Uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer.

Sachanlagen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich
linearer Abschreibungen, die planméRig tUber die betriebsge-
wohnliche Nutzungsdauer erfolgen, bewertet.

Sonstige Vermbdgensgegenstande
Die Bewertung der sonstigen Vermdgensgegenstande erfolgt
zum Nennwert.

Aktive Rechnungsabgrenzungsposten
Die Rechnungsabgrenzungsposten werden zeitanteilig er-
mittelt.

Anhang

Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermégens-
verrechnung

Zur gesetzlichen Insolvenzsicherung der Wertguthaben aus
Altersteilzeitverpflichtungen gemaR 8§ 8a Altersteilzeitgesetz
haben wir ein CTA-Modell umgesetzt, tiber das entspre-
chende Kapitalanlagen tber einen Treuhandvertrag treuhan-
derisch verwaltet werden. Diese werden gemaR § 246 Abs. 2
Satz 2i. V. m. § 253 Abs. 1 Satz 4 HGB mit ihrem Zeitwert,
der den Anschaffungskosten entspricht, bewertet und mit
dem Teil der Riickstellung fur Altersteilzeitverpflichtungen
verrechnet, der sich auf den Erfiillungsriickstand bezieht.

Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
Die Passivierung der Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
wird mit den Erfullungsbetragen vorgenommen.

Sonstige Verbindlichkeiten

Die Passivierung der sonstigen Verbindlichkeiten wird geman
§ 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit den Erfillungsbetréagen vorge-
nommen.

Mindeststeuergesetz (MinStG)

Das Unternehmen ist Bestandteil einer Mindeststeuergruppe
(8 3 MinStG). Gruppentrager der Mindeststeuergruppe ist die
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Hamburg. Der
Gruppentrager wird die Ubergangsregelung bei untergeord-
neter internationaler Tatigkeit (8 83 MinStG) in Anspruch
nehmen. Hierdurch ergibt sich in den ersten fiinf Jahren eine
Befreiung von der Mindeststeuer.

Ruckstellungen

- Pensionsriickstellungen

Fur die Bewertung werden als Rechnungsgrundlagen die
biometrischen Grundwerte aus den HEUBECK-Richttafeln
2018 G verwendet.

Der Erfullungsbetrag wird gemaR 8 253 Abs. 1 Satz 2 HGB
mit dem Anwartschaftsbarwertverfahren (Projected-Unit-
Credit-Methode) unter Beriicksichtigung des IDW-Rech-
nungslegungshinweises IDW RH FAB 1.021 berechnet. Da-
bei wird das Deckungskapitalverfahren mit dem Aktivprimat
angewendet. Der Erfiillungsbetrag wird gemaf § 246 Abs. 2

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Satz 2 HGB mit dem korrespondierenden Deckungsvermo-
gen verrechnet. Der gemaR § 253 Abs. 2 HGB verwendete
und zum Bilanzstichtag auf Basis der Marktverhaltnisse zum
31. Oktober 2024 prognostizierte und verwendete durch-
schnittliche Rechnungszins der vergangenen zehn Ge-
schaftsjahre, bei einer angenommenen Restlaufzeit von

15 Jahren, betrégt 1,89 %. Der Zinssatz weicht mit -0,01 %
nur leicht vom durch die Deutsche Bundesbank zum Stichtag
veroffentlichten Zins ab und fiihrt damit zu keinen Anderun-
gen des Verpflichtungsumfangs. Der Unterschiedsbetrag
zum Ansatz der Rickstellungen nach Maf3gabe des entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergan-
genen sieben Geschéftsjahren wird in den Erlauterungen zur
Bilanz angegeben.

Daruiber hinaus werden folgende Bewertungsparameter bei
der Berechnung beriicksichtigt:

Grundsétzlich wird davon ausgegangen, dass die Versor-
gungsberechtigten die Betriebsrente mit dem friihestmogli-
chen Bezug einer Vollrente aus der gesetzlichen Rentenver-
sicherung beziehen. Falls in der Pensionszusage ein frihe-
res Pensionierungsalter vereinbart ist, so wird dieses Pensio-
nierungsalter bei der Bewertung berticksichtigt.

Fir die Ausscheideursache Fluktuation wird eine Wahr-
scheinlichkeit von 0,50 % bei Mannern und 0,40 % bei
Frauen angesetzt. Der Gehaltstrend inklusive einer Karriere-
komponente flie3t mit 2,50 % ein. Falls die Pensionszusage
eine garantierte Rentenanpassung enthalt, wird diese be-
ricksichtigt. Die Ubrigen Pensionszusagen werden mit einem
Rententrend von 2,30 % bewertet.

Es ist kein verrechnungsfahiges Deckungsvermégen vorhan-
den.

Die Bewertungseffekte aus der Verzinsung der Erfullungsbe-

trage sowie aus der Anderung des Diskontierungszinssatzes
werden im Sonstigen Ergebnis ausgewiesen.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024

Das im Jahr 2010 aufgrund des Bilanzrechtsmodernisie-
rungsgesetzes (BilMoG) ausgeiibte Wahlrecht nach Art. 67
Abs. 1 EGHGB, die erforderliche Zufiihrung zu den Pensi-
onsriickstellungen auf maximal 15 Jahre zu verteilen, wird
letztmalig in Anspruch genommen. Im Geschéftsjahr 2024
wird damit der Restbetrag zugefihrt.

- Andere Ruckstellungen

Ruckstellungen fur JubilAumsgeldzusagen

Die Bewertung der Rickstellungen fiir Jubilaumsgeldzusa-
gen erfolgt nach § 253 Abs. 1 Satz 2 HGB mit Ausnahme des
Rechnungszinses analog zur Pensionsriickstellungsermitt-
lung. Als Rechnungsgrundlagen werden die biometrischen
Grundwerte aus den HEUBECK-Richttafeln 2018 G verwen-
det. Der Bewertung liegt der von der Deutschen Bundesbank
veroffentlichte Rechnungszins mit einer Restlaufzeit von
zehn Jahren zugrunde. Zum Bilanzstichtag wird ein auf Basis
der Marktverhaltnisse zum 31. Oktober 2024 prognostizierter
durchschnittlicher Rechnungszins der vergangenen sieben
Geschaéftsjahre von 1,78 % verwendet.

Sonstige Rickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen werden nach § 253 Abs. 1
Satz 2 HGB mit ihren nach kaufmé&nnischer Beurteilung not-
wendigen Erflllungsbetragen angesetzt und — soweit die
Laufzeiten mehr als ein Jahr betragen — gemaf § 253 Abs. 2
HGB mit dem der Restlaufzeit entsprechenden durchschnittli-
chen Marktzinssatz der vergangenen sieben Jahre abgezinst.



Erlauterungen zur Bilanz zum s1. pezember 2024

Anhang

Aktivseite 2024 2023
EUR § EUR
1. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 7.124.814,06 11.356.665,13
Bei den Forderungen an Kreditinstitute handelt es sich um taglich fallige Guthaben.
b)  andere Forderungen 40.000.000,00 40.000.000,00
Die Position andere Forderungen beinhaltet Festgeldanlagen.
47.124.814,06 51.356.665,13
2. Forderungen an Kunden 3.320.372,96 4.131.040,74
Die Forderungen an Kunden haben eine Restlaufzeit von bis zu drei Monaten.
3. Immaterielle Anlagewerte
Die Entwicklung der Immateriellen Anlagewerte ist dem folgenden Anlagespiegel zu entnehmen.
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar (kumuliert) 4.733.554,73 4.667.704,89
Zugénge 102.899,30 65.849,84
Abgénge 54.662,85 0,00
Stand zum 31. Dezember (kumuliert) 4.781.791,18 4.733.554,73
Abschreibungen i
Stand zum 1. Januar (kumuliert) 4.310.776,04 4.203.153,20
Zugénge 99.796,30 107.622,84
Abgénge 54.662,85 0,00
Stand zum 31. Dezember (kumuliert) 4.355.909,49 4.310.776,04
Restbuchwerte zum 31. Dezember 425.881,69 422.778,69
4.  Sachanlagen
Die Sachanlagen beinhalten ausschlieBlich Betriebs- und Geschaftsausstattungen,
die Entwicklung ist dem folgenden Anlagespiegel zu entnehmen.
Anschaffungs-/Herstellungskosten
Stand zum 1. Januar (kumuliert) 1.449.579,61 1.334.628,85
Zugénge 192.876,78 : 114.950,76
Abgénge 127.704,60 i 0,00
Stand zum 31. Dezember (kumuliert) 1.514.751,79 i} 1.449.579,61
Abschreibungen
Stand zum 1. Januar (kumuliert) 662.739,61 534.483,85
Zugénge 149.049,78 128.255,76
Abgange 112.790,60 0,00
Stand zum 31. Dezember (kumuliert) 698.998,79 662.739,61
Restbuchwerte zum 31. Dezember 815.753,00 786.840,00
5. Sonstige Vermdgensgegenstinde 163.052,72 445.712,62
Die sonstigen Vermdgensgegensténde betreffen im Wesentlichen abgegrenzte
Zinsforderungen von Festgeldanlagen.
6.  Aktive Rechnungsabgrenzungsposten 230.817,43 206.943,80
7. Aktiver Unterschiedsbetrag aus der Vermdgensverrechnung
Altersteilzeitverpflichtung
Zeitwert des Deckungsvermdgens am 31. Dezember 000 : 82.880,52
dazu korrespondierende zu saldierende Erfiillungsbetrage 0,00 0,00
Aktivischer Uberhang am 31. Dezember 0,00 82.880,52
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Passivseite 204 | 2023
EWR i EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 2.076.008,34 2.097.102,57
Bei den Verbindlichkeiten gegenliber Kunden handelt es sich um téglich fallige.
2. Sonstige Verbindlichkeiten
auf Grund eines Gewinnabfiihrungsvertrages 25.978.630,68 32.445.037,01
gegeniiber Lieferanten und Handwerkern 884.447,03 110.522,41
gegentiber Steuerbehdrden 239.579,16 205.072,64
restliche 149.129,77 128.153,43
27.251.786,64 32.888.785,49

Die Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als fiinf Jahren
betragen 0,00 EUR (Vorjahr: 0,00 EUR)

3. Riickstellungen

a) Riickstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen

Pensionsriickstellungen
Der ermittelte und nicht abfiihrungsgesperrte Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Riickstellungen fiir
Pensionen nach MalRgabe des entsprechenden durchschnittlichen Markizinssatzes aus den vergangenen zehn
Geschéftsjahren und dem Ansatz der Riickstellungen nach Magabe des entsprechenden durchschnittlichen
Marktzinssatzes aus den vergangenen sieben Geschéftsjahren betragt zum Bilanzstichtag -159.456,00 EUR
(Vorjahr: 211.138,00 EUR).

c) Andere Riickstellungen
sonstige Verpflichtungen aus dem Personalbereich
Lieferungen und Leistungen
Urlaubsverpflichtungen
Jubildumsgeldzusagen
Jahresabschlusskosten
Wetthewerbe
restliche

4.  Eigenkapital
a) Eingefordertes Kapital
Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital ist voll eingezahlt. Von dem Stammkapital besitzt am
31. Dezember 2024 die SIGNAL IDUNA Holding Aktiengesellschaft, Dortmund 100,0 %.

b

Kapitalriicklage
Stand am 1. Januar
Zufiihrung im Geschéftsjahr

Stand am 31. Dezember

C

Gewinnriicklagen
cd) andere Gewinnriicklagen
Stand am 1. Januar
Einstellung aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres

Stand am 31. Dezember

28  SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024

11.550.450,00

11.098.899,00

1.188.922,05 929.097,70
387.146,39 858.428,96
188.219,47 163.887,54
148.353,00 161.957,00
104.700,00 61.600,00

83.956,97 70.874,24
25.240,00 26.320,00
2.126.537,88 2.272.165,44
2.500.000,00 2.500.000,00
3.000.000,00 3.000.000,00
0,00 0,00
3.000.000,00 3.000.000,00
3.575.909,00 3.575.909,00
0,00 0,00
3.575.909,00 3.575.909,00




Erlauterungen zur Gewinn-

fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2024

und Verlustrechnung

Anhang

2024 2023
EWR | EUR
4. sonstige betriebliche Aufwendungen 335.315,86 242.768,50
Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen die Aufwendungen
aus der Aufzinsung von Pensions- und Jubildumsriickstellungen.
6. AuBerordentliches Ergebnis
AuRerordentliche Ertrage 0,00 0,00
AuRerordentliche Aufwendungen 66.138,00 66.135,00
-66.138,00 -66.135,00
Das auBerordentliche Ergebnis resultiert aus den handelsrechtlichen Regelungen
nach BilMoG und beinhaltet im Geschaftsjahr 2024 den Restzufiihrungsbetrag
zu den Pensionsriickstellungen.
2. Provisionsertrage 56.479.518,45 i 57.047.054,17
Die Provisionsertrage setzen sich aus Dienstleistungsertragen fiir das i
Portfoliomanagement der SIGNAL IDUNA Gruppe und fiir den Marketing-
und Vertriebsservice sowie fiir Dienstleistungen des KundenserviceCenter
Finanzen der Finanztéchter der SIGNAL IDUNA Gruppe zusammen.
3. Sonstige betriebliche Ertrage 238.463,78 251.281,92

Die sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich im Wesentlichen aus dem Zinsénderungseffekt

des Rechnungszinses der Pensionsverpflichtungen sowie aus den Auflésungen von anderen
Riickstellungen zusammen.

SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH 2024
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Sonstige Angaben

Gesamtbezlige der Geschéaftsfihrer und des Aufsichts-
rates, gewahrte Kredite

Auf die Angaben Uber Bezlige gemaf § 285 Nr. 9 a) und b)
HGB wurde geman § 286 Abs. 4 HGB verzichtet.

Darlehen an Mitglieder der Geschéftsfihrung und des Auf-
sichtsrates wurden nicht gewahrt.

Gesamthonorar Abschlussprufer

Auf die Angaben Uber das von dem Abschlusspriifer fur das
Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar geman § 285

Nr. 17 HGB wurde verzichtet, da die Angaben im Konzern-
abschluss der SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G.
enthalten sind. Die dort beriicksichtigten Honorare fiir Ab-
schlusspriifungsleistungen entfallen auf die Prifung des Jah-
resabschlusses sowie auf die Priifung der erganzenden Be-
richterstattung geméaR § 2 Abs. 4 EdWBeitrV zur Jahresab-
schlusspriifung.

Das Honorar fiir andere Bestatigungsleistungen betrifft die
Prufung des Wertpapierdienstleistungsgeschéaftes nach
§ 89 WpHG.

Mitarbeitende

Wir beschéftigten im Jahresdurchschnitt 2024 135 Mitarbei-
tende (Vorjahr: 124), davon haben 116 Mitarbeitende einen
Vollzeitarbeitsvertrag (Vorjahr: 104) und 19 Mitarbeitende
einen Teilzeitarbeitsvertrag (Vorjahr: 20).

Wir danken den Mitarbeitenden, den von ihnen gewahlten
Gremien sowie allen anderen fiir uns tatigen Personen flr
die gute Arbeit, die im abgelaufenen Geschaftsjahr geleistet
wurde. Wir hoffen und wiinschen, dass die Grundgedanken
unseres Unternehmensleitbildes im Interesse unserer Kun-
den weiter konsequent gelebt und umgesetzt werden.

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Die nach BilMoG neu bewerteten und aufgrund des Vertei-
lungswahlrechts nach Art. 67 Abs. 1 EGHGB noch nicht in
der Bilanz ausgewiesenen Riickstellungen fur Pensionen
und pensionsahnlichen Verpflichtungen betragen 0 TEUR
(Vorjahr: 66,2 TEUR).
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Die Ubrigen sonstigen Verpflichtungen belaufen sich auf
insgesamt 16,3 TEUR (Vorjahr: 36,3 TEUR).

Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und
Personen

Im Berichtszeitraum wurden mit nahestehenden Unterneh-
men und Personen keine marktuniiblichen Geschéfte im
Sinne des § 285 Nr. 21 HGB getétigt.

Nachtragsbericht

Uber weitere Ereignisse von besonderer Bedeutung, die
nach Schluss des Geschéftsjahres eingetreten sind, ist nichts
zu berichten.
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Konzernangaben

Gesellschafterin der SIGNAL IDUNA Asset Management
GmbH, Hamburg (Amtsgericht Hamburg, Handelsregister-
nummer HRB 87959) ist die SIGNAL IDUNA Holding Aktien-
gesellschaft, Dortmund, mit 2.500.000,00 EUR (100 %). Das
Stammkapital von 2.500.000,00 EUR ist zu 100 % einge-
zahlt.

Wir sind aufgrund der Beteiligungsverhéltnisse ein von der
SIGNAL IDUNA Holding Aktiengesellschaft, Dortmund, ab-
héngiges Unternehmen. Gemaf § 290 HGB wird unser Un-
ternehmen in den Konzernabschluss und den Konzernlage-
bericht der SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Ham-
burg, einbezogen.

Die SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Hamburg,
stellt den Konzernabschluss fir den gréRten und den kleins-
ten Kreis von Unternehmen auf. Dieser wird im Unterneh-
mensregister verdffentlicht und hinterlegt.

Zur SIGNAL IDUNA Gruppe gehdoren folgende Unternehmen:

SIGNAL IDUNA Krankenversicherung a. G., Dortmund
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung a. G., Hamburg
SIGNAL IDUNA Lebensversicherung AG, Dortmund

SIGNAL IDUNA Zycie Polska Towarzystwo Ubezpieczen
S.A., Warschau

SIGNAL IDUNA ASIGURARE REASIGURARE S.A,,
Bukarest

SIGNAL IDUNA Pensionskasse Aktiengesellschaft, Hamburg
SIGNAL IDUNA Holding Aktiengesellschaft, Dortmund
SIGNAL IDUNA Unfallversicherung a. G., Dortmund

SIGNAL IDUNA Allgemeine Versicherung Aktiengesell-
schaft, Dortmund

ADLER Versicherung AG, Dortmund

PVAG Polizeiversicherungs-Aktiengesellschaft, Dortmund
SIGNAL IDUNA ASIGURARI S.A., Bukarest

SIGNAL IDUNA Biztosité Zrt., Budapest

SIGNAL IDUNA Polska Towarzystwo Ubezpieczen S.A.,
Warschau

DEURAG Deutsche Rechtsschutz-Versicherung AG,
Wiesbaden

SIGNAL IDUNA Riuckversicherungs AG, Zug
SIGNAL IDUNA Bauspar Aktiengesellschaft, Hamburg
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HANSAINVEST Hanseatische Investment-Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, Hamburg

Donner & Reuschel Aktiengesellschaft, Hamburg
SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, Hamburg
OVB Holding AG, KéIn

SICORE Real Assets GmbH, Hamburg (bisher
HANSAINVEST Real Assets GmbH, Hamburg)

SIGNAL IDUNA Select Invest GmbH, Hamburg

Sie stehen unter einheitlicher Leitung und bilden deshalb
einen Konzern nach Aktiengesetz.

Hamburg, 25. Februar 2025

Die Geschéaftsfiihrung

Dr. Peter Andres Dr. André Martens



Bestatigungsvermerk

Bestati gungsverm erk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die SIGNAL IDUNA Asset Management GmbH, Hamburg

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der SIGNAL IDUNA Asset
Management GmbH, Hamburg, — bestehend aus der Bilanz
zum 31. Dezember 2024 und der Gewinn- und Verlustrech-
nung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2024 sowie dem Anhang, einschlie3lich der Darstel-
lung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — gepriift.
Dariiber hinaus haben wir den Lagebericht der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2024 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse

- entspricht der beigefiigte Jahresabschluss in allen wesent-
lichen Belangen den deutschen, fiir Institute geltenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaRiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermégens- und Finanzlage des Unterneh-
mens zum 31. Dezember 2024 sowie ihrer Ertragslage fir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezem-
ber 2024 und

- vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Unternehmens. In allen we-
sentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen ge-
setzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere
Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsma-
Rigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts gefiihrt
hat.

Grundlage fir die Prufungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Be-
achtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschluss-
prufung durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresab-
schlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungsver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unter-
nehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prufungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere
Prufungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht
zu dienen.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fiir die sonstige Information ,Bericht des
Aufsichtsrats” verantwortlich.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lage-
bericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen,
und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Ver-
antwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei
zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

- wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu
den inhaltlich gepruften Lageberichtsangaben oder unse-
ren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

- anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Auf-
sichtsrats fur den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstel-
lung des Jahresabschlusses, der den deutschen, flr Institute
geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentli-
chen Belangen entspricht, und dafir, dass der Jahresab-
schluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord-
nungsmafiger Buchfuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Unternehmens vermittelt. Ferner sind die ge-
setzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen,
die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt ha-
ben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermogli-
chen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen auf-
grund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der
Rechnungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrti-
mern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzli-
chen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Unter-
nehmens zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachver-
halte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dartber hin-
aus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiilhrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachli-
che oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage des Unternehmens vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukunftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mal3nah-
men (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
moglichen und um ausreichende geeignete Nachweise flr
die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Unternehmens zur Aufstel-
lung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung

des Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei von we-
sentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage des Unternehmens
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jah-
resabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen
Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zu-
kunftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Besta-
tigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MalR an Sicherheit,
aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
prufer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungs-
mafiger Abschlussprufung durchgefiihrte Priifung eine we-
sentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstel-
lungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern re-
sultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses
und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-
gen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméales Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Daruber hin-
aus

- identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher
falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, pla-
nen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prufungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
unsere Prufungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine



aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hdher als das Risiko,
dass eine aus Irrtiimern resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose Handlungen
kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.
erlangen wir ein Verstéandnis von den fir die Priifung des
Jahresabschlusses relevanten internen Kontrollen und den
fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen
und MaRnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den Umsténden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen
Kontrollen des Unternehmens bzw. dieser Vorkehrungen
und MalRnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmetho-
den sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Ver-
tretern dargestellten geschétzten Werte und damit zusam-
menhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prii-
fungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten be-
steht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Unter-
nehmens zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit auf-
werfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufmerksam zu
machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungs-
nachweise. Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kénnen jedoch dazu fiihren, dass das Unternehmen ihre
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresab-

schlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben sowie ob
der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschéfts-
vorfélle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresab-

Bestatigungsvermerk

schluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ord-
nungsmaniger Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Unternehmens vermittelt.

- beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von
ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

- fiihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzli-
chen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben
im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prufungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen
nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zu-
kunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein ei-
genstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen ge-
ben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidba-
res Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zu-
kunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Prifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieBlich etwaiger bedeutsamer Méangel in internen Kontrol-
len, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Hamburg, 19. Marz 2025

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Olschewski Marschall

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Bericht des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat hat wahrend des Berichtsjahres seine nach
Gesetz und Satzung obliegenden Aufgaben wahrgenommen.

Er hat sich insbesondere von der Geschéftsfiihrung wahrend
des Geschéftsjahres regelméaRig tber die Geschaftsentwick-
lung, die Risiken und die finanzielle Situation des Unterneh-
mens sowie Uber die Lage des Unternehmens schriftlich und
mundlich unterrichten lassen und die Ordnungsmafigkeit der
Geschaéftsflihrung Giberwacht. In seinen Sitzungen informierte
sich der Aufsichtsrat eingehend tber die geschéftlichen Akti-
vitdten des Unternehmens und die Entwicklung der verwalte-
ten Vermdgen und Uberpriifte sowie erdrterte diese ausfihr-
lich mit der Geschéaftsfiihrung. Die dafir notwendigen Be-
schliisse wurden gefasst. Zum Jahresende wurde die Unter-
nehmensplanung von der Geschéftsflihrung vorgestellt und
in der Sitzung erértert.

Ferner hat sich der Aufsichtsrat tber den Verlauf der Ent-
wicklung des Haftungsdaches und der Entwicklung der An-
zahl der gebundenen Vermittler eingehend informiert sowie
den Geschéaftsplan beraten. Weiterhin hat der Aufsichtsrat
wesentliche Projekte und Projektergebnisse besprochen.
Von besonderer Bedeutung waren Projekte zur strategischen
Neuausrichtung eines Geschaftsfelds des Unternehmens, zur
Weiterentwicklung der Geldwéschepravention sowie zur Um-
setzung regulatorischer Vorgaben wie z. B. der DORA-
Verordnung.

Der Aufsichtsrat hat zudem die Geschéftspolitik sowie die
strategische Ausrichtung inklusive der Geschéfts- und Risi-
kostrategie sowie der DOR-Strategie und Nachhaltigkeits-
strategie des Unternehmens erdrtert. Darliber hinaus hat sich
der Aufsichtsrat Gber die Finanz- und Investitionsplanung un-
terrichten lassen. Der Aufsichtsrat hat sich Uber die Ausge-
staltung der Vergitungssysteme der Mitarbeitenden informie-
ren lassen. Ferner hat der Aufsichtsrat ein angemessenes
Vergltungssystem der Geschéftsfuhrung ausgestaltet und
Uberwacht.

Dem Aufsichtsrat lagen die Ergebnisse der Prifung der Inter-

nen Revision vor. Er konnte sich dadurch von der ordnungs-
gemaRen Geschaftsfuhrung Gberzeugen.
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Der Abschlusspriifer, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsge-
sellschaft, Hamburg, hat den Jahresabschluss und den Lage-
bericht zum 31. Dezember 2024 gepriift und mit dem unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Er hat in der
Bilanzaufsichtsratssitzung tber den Verlauf der Prifung be-
richtet.

Der Aufsichtsrat hat den Prufungsbericht zur Kenntnis ge-
nommen und stimmt dem Ergebnis der Priifung zu.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht lagen dem Auf-
sichtsrat vor und sind von ihm gepriift worden. Nach dem ab-
schlieBenden Ergebnis seiner Priifung sind Einwendungen
nicht zu erheben.

Der Aufsichtsrat billigt den Jahresabschluss 2024 und wird
der Gesellschafterversammlung die Feststellung empfehlen.

Der Geschéaftsfiihrung und allen Mitarbeitenden der SIGNAL
IDUNA Asset Management GmbH gilt der Dank des Auf-
sichtsrates fur die im Jahre 2024 geleistete Arbeit.

Hamburg, 2. April 2025

Der Aufsichtsrat

Martin Berger
Vorsitzender
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